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Battre balans
men fortfarande
ostadigt



Sverige: Exporten lyfter tillvaxten SEB

r BNP-tillvaxt 3% bade 2010, 2011

B Expansiv finanspolitik oavsett valutgang, exportlyft, privat
konsumtion utvecklas starkt

E Sverige kan anda véaxa trots problem fér EU-16
» Korrelation BNP | Sverige-EU-16: 0,91 (0,82 for USA)

E FoOljer globalt inflationsmaonster
» Starkare krona, produktivitet sanker karninflation

B Riksbanken hadjer i juli (25 pkt)

» Inga starka makroekonomiska argument (resurslage, inflation)

B Starkare krona (EUR/SEK 9,00 i slutet av 2010)
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Slutsatser kring Greklandskrisen

SEB

Lan pa € 110 mdr pa 3 ar i utbyte mot hart sparpaket

Katastrofal krishantering: reaktivt, lamt, oenigt, langsamt...
Krispaket bromsar statsskulden 2014 (pa 150% av BNP)

Grekland ar under ekonomisk-politiskt formyndarskap
> Finns den politiska kraften att genomfora stalbadet?
> Finns den politiska kraften i Euro-zonen att ga vidare?

En statsfinansiell union har bildats - kraver mer ekonomisk-
politisk samordning framover

Om samhallsekonomiska och politiska kostnader blir for
hoga for Grekland: skuldomfdrhandling/lamna euron

Spridning till andra lander: Ooverskadliga effekter...



SEB

Sverige: Barometrar talar for exporten




Sverige: Ovantat stark arbetsmarknad SEB

Sysselséattningen har vant
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Glatt humor bland svenskarna......




SEB

Typfamil} 2009 jamfort med 2010

Person 1 tjanar 28 000 kronor/man + 235
Person 2 tjanar 20 000 kronor/man + 195
Lan 1,5 miljon (netto) + 3 036

( 3 manaders ranta jan 2009 4,95 % jan 2010 1,48 %)

Skillnad: 3 466 kronor per manad



Hushallens tillgangar och skulder SEB

2009-12-31
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Prisutveckling pa villor och bostadsratter SIEB
det narmaste aret
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Sverige: Skuldupppgang ger stigande SEB

ranteborda efter hand

Procent av disponibel inkomst
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Kalla: SCB, Riksbanken, SEB -




SEB

Vi svenskar sparar mycket ocksa...




SEB

Sverige: Karninflationen faller tillbaka




SEB

Svenska rantor




SEB

Riksbanken gar fore ECB




SEB

Varldsbors (MSCI)




SEB

Marknaden fick statsfinansfrossa (VIX)




SEB

SEK starks gradvis till 8.90 mot euron
— liten forsvagning mot dollarn
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